ASPECTOS SOBRE A
TRIBUTAGAO DOS FIDC

A Emenda Constitucional 132, de 2023 e a Lei
Complementar 214, de 2025, que a
regulamentou, trouxeram mudancas
importantes na area dos impostos e
contribuicbes no Brasil. E a chamada

Reforma Tributaria do Consumo.

Com a reforma, os tributos federais PIS,
COFINS e IPI, o estadual ICMS e o municipal
ISS, dardo lugar aos novos Imposto sobre

Bens e Servicos - IBS, de responsabilidade

partilhada entre Estados, Municipios e DF,
Contribuicao sobre Bens e Servicos - CBS,

e Imposto Seletivo, ambos administrados
pela Uniao Federal.

O IBS e a CBS incidirdao sobre operagdes
envolvendo bens materiais ou imateriais,

servicos e sobre as importagoes de bens e

servigos. A legislagcao sera unica em todo o
pais. Para a CBS, as aliquotas serdo fixadas
nacionalmente por meio de lei ordinaria. No
caso do IBS, cada ente federativo — Estados,
Municipios e DF - podera fixar as suas
aliquotas especificas.

Os novos tributos terdo apuracao nao-

cumulativa, ou seja, o imposto devido
podera ser compensado com o imposto pago

em operagdes anteriores de aquisicao de
bens e servigos.

O paragrafo 7 do art. 26 da LC 214/2025
classifica como contribuintes do IBS e da

CBS o0s fundos de investimento que

liguidem recebiveis, ainda que tais

entidades sejam desprovidas de
personalidade juridica e, portanto, nao
devessem  figurar na condicdo de

contribuintes.

Sob a é6tica do legislador da LC 214/2025,
considera-se a possibilidade de existéncia de
entes despersonalizados — como fundos de
investimento, condominios, massa falida,
espolio etc. - figurando no polo passivo da
relagdo tributaria, como contribuinte ou
como responsavel. Passa assim a prevalecer
o entendimento de que os fundos de
investimento, enquanto sujeitos de direitos e

obrigacoes, podem ser tributados.
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Para que o fundo de investimento seja
contribuinte do IBS e da CBS, é preciso

contudo que ele seja fornecedor de bens e
servicos. Todavia, nem todo fundo se
enquadra nessa condigao. Existem fundos
gque meramente transacionam papéis, como
fundos de acdes, renda fixa e que ndo sao
contribuintes. Desta forma, dois tipos de
fundo surgem como tipicamente
contribuintes do IBS e da CBS: fundos de
investimento imobiliario e FIDC

FIDC sao fundos que adquirem direitos
creditérios mediante desagio, fazendo
antecipacao de recebiveis, ficando assim
equiparados a fornecedores de servigos.

A LC 214/2025 estabelece, em seu art. 193,
que ficam sujeitas a incidéncia do IBS e da
CBS as operacdes relacionadas a servigos
financeiros, dentre as quais estao incluidas
as operagdes de securitizagdo e de
faturizacao.

Muito embora a incidéncia da nova
tributacéo sobre os FIDC seja afirmada no §
5°do mesmo artigo, ao fazer referéncia a
fundos que liquidem antecipadamente
recebiveis comerciais por meio de desconto
de duplicatas, notas promissdrias, cheques e
outros titulos mercantis, o mesmo
dispositivo legal excepciona a incidéncia, ao
mencionar o conceito de entidade de
investimento.

Com efeito, ficardo sujeitos a incidéncia dos
novos CBS e IBS apenas as operagbes dos
FIDC que ndo forem classificados como
entidades de investimento, nos termos de

regulamentacdo a ser expedida pelo

Conselho Monetario Nacional, em

conformidade com o disposto no art. 23 da
Lein®14.754/2023.

A lei 14.754/2023 disciplina a tributagao de
aplicacées em fundos de investimento no
pais, e define requisitos para que o fundo seja

classificado como entidade de

investimento. Assim sendo, nos termos do
seu art. 23, recebem tal classificacdo os
fundos que “tiverem estrutura de gestao

profissional, no nivel do fundo ou de seus
cotistas quando organizados como fundos de
investimento no Pais ou como fundos ou
veiculos de investimentos no exterior,
representada por agentes ou prestadores
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de servicos com poderes para tomar
decisoes de

investimento e de

desinvestimento de forma discricionaria,

com o propdsito de obter retorno por meio de
apreciacao do capital investido ou de renda,
ou de ambos, na forma a ser regulamentada
pelo Conselho Monetario Nacional”.

A Resolucdo CMN 5.111/2023 regulamenta
os conceitos de entidade de investimento e

de direitos creditérios para fins do disposto
na Lei n. 14.754/2023. Desta forma, ao
reafirmar, em seu art. 2°, a mesma definigao
contida na Lei 14.754/2023, a resolucao
apresenta, em carater exemplificativo, os
fundos de investimento no pais que nao se
enquadram em tal categoria, a saber:

I- Possuam comité de investimento ou outro
orgao de governanca deliberativo no qual
cotistas majoritarios pessoas fisicas ou as
pessoas por eles indicadas tomem decisées
e enviem ordens ao gestor quanto a

composicéo da carteira do fundo;

lI- controlem pessoas juridicas que tenham
sido controladas, direta ou indiretamente,
por seus cotistas majoritarios pessoas fisicas
nos 5 (cinco) anos anteriores ao investimento
pelo fundo;

Ill- os cotistas majoritarios pessoas fisicas
sejam administradores de empresas
investidas pelo fundo; ou

CONSULTORIA D
NEGGCIOS

|V- os cotistas majoritarios pessoas fisicas

possam determinar ou vetar decisées de
investimento ou desinvestimento.

Em conclusdo, observa-se que a grande
maioria dos FIDC hoje existentes, procurardo
enquadrar suas estruturas ao conceito
normativo de entidade de investimento,

como forma de evitarem a incidéncia, sobre
suas operagbes de faturizacdo ou de
securitizacao, dos novos IBS e CBS.

A BASE DE CALCULO (*) da CBS e do IBS para os
FIDC ndo enquadrados no conceito de “entidade de
investimento” correspondera ao desconto aplicado
na liquidagdo antecipada (desagio), com deducdo
de:

Despesas financeiras com a captagdo de
recursos

Despesas da securitizagao, consistindo na
emissado, distribuicdo, custddia, escrituracao,
registro, preparacao e formalizacdo de documentos,
administracdo do patriménio separado e atuacédo
de agentes fiduciarios, de cobranca e de
classificacéo de risco, desde que esses servigcos ndo
tenham sido prestados por empregados ou
administradores da empresa.

. Perdas incorridas no recebimento de créditos e
as perdas na cessdo destes créditos e na concessao
de descontos, desde que realizados a valor de
mercado.

(%) LC 214/2025, art. 193, paragrafos 1°, 1 e ll, 2° e 3°.
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